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Tuotannon m#é4rdllda mitattuna lama on juuri nyt pahimmillaan, mutta
tyottdmyystilanne tulee vielikin huononemaan aina siihen saakka kun
tuotannon maird saavuttaa 3 prosentin kasvu-uran. Ja siihen ei vield
ensi vuonnakaan padstine. Lamakuoppa on syvyydelliin saattanut
hipedin kaikki sekd asiantuntija-arvioihin ettd malleihin perustuvat
ennusteet. Ekonometrinen AJKA malli, samoin kuin muut sen kaltaiset,
perustuu vidhintidn parinkymmenen vuoden havaintoaineistoon. Tdmin
hetken taloudellinen tilanne on kuitenkin niin ainutkertainen, etteivit
mallin keskimiiraistd kehitystd heijastelevat reaktiot toimi. Niinpd malli
on jouduttu siirtimaidn lamatasoon kahdella sellaisella harkinnanvaraisella
korjauksella, joita normaalitilanteessa ei tehdd. Toinen niisti on
varastoinvestointien supistaminen ja toinen tydvoiman tarjonnan korjaus
yléspain. Edelliselld korjataan tuotanoa alaspidin ja jalkimmiiselld
tyottomyyttd ylospdin.




AJKA ECONOMETRIC FORECAST 91-10

. fact forecast
- 1990 1991 1992
Gross Domestic Product, bin mk 525 522 518
- volume change % 0 -4 1
- price change % 5 4 -2
Unemployment rate % 3.4 7 9.6
Balance of curr acc, % .of GDP -5.1 -4.4 -3.7
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AJKA ennuste: ensi vuonna nousuun

Kasvuennuste. Ekonometrisella AJKA mallilla laadittu paittymissi
olevan vuoden kasvuennuste on edelli mainittujen harkinnanvaraisten
korjausten avulla asetettu niyttimiin 4 prosentin reaalisen
kokonaistuotannon supistumista. Valtiovarainministerién kansantalous-
osaston julkaisemassa taloudellisessa katsauksessa bruttokansantuotoksen
supistuminen on t4ni vuonna ennakoitu 5 prosentiksi. Ensi vuoden
ennusteeksi AJKA malli antaa 1 prosentin kasvun, kun valtiova-
rainministerion syyskuussa esittimi ennuste on 0 prosenttia ja
pessimistisimmat ennustajat esittivit jopa negatiivisia lukuja.

Inflaatioennuste. AJKA mallin mukaan inflaatioennuste on tille
vuodelle 4 prosenttia, mutta ensi vuodelle mallissa oletettu 3
prosentin sopimuspalkkojen alentaminen antaa yleisen hintatason
alentumisen 2 prosentilla. Tdm# edellyttds, etti juuri aikaansaatu
keskusjérjestdtason tuposopimus pitdi.

tieto ennuste

AJKA ENNUSTE 91-10 1990 1991 1992

1 Bruttokansantuotos, mrd mk 525 522 518

2 - méirin muutos % 0 -4 1

3 - hintojen muutos % 5 4 -2

4 Kuluttajahinnat % 6 6 -4

5 Tyo6ttomyys, 1000 88 185 230

6 Vaihtotase, mrd mk =27 -23 -19

7 Yksityinen kulutus % 0 0 1

8 Kiinted padomanmuodostus % -5 -11 -6

9 Vienti % 2 0 5

10 Tuonti % -1 -4 0
11 Reaalipalkkataso % 2 -0 1
12 Kiytett oleva reaalitulo % 1 -0 3
13 Tyo6n tuottavuus % 1 -3 5
14 Nimellispalkkataso % 8 6 -3
15 Bruttoveroaste % 38 38 37

Kohtien 7-13 muutosprosentit ovat reaalisia.

AJKA malli ja silla laadittu ennuste perustuvat kansantalouden
tilinpitoon, josta nyt on saatavissa vuoden 1990 lopulliset tiedot.
Ennusteen toinen perusta on valtiovarainministerién jglkaisema vuoden
1992 tulo- ja menoarvioon liittyvd taloudellinen katsaus.

Ennuste on tuotettu AJKA mallin mikrotietokoneversiolla. Mallin
parametrit on laskettu PNS menetelmilld kansantalouden tilinpitotietojen
perusteella vuosien 1961-90 havainnoista.

Eksogeenisten muuttujien vuosien 91 ja 92 arvoina on kiytetty
valtiovarainministerién taloudellisen katsauksen arvioita tai ne on
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arvioitu erikseen tai otettu 25 tai 10 vuoden lineaarisista ja
eksponenttitrendeistd selitysasteen perusteella. Voidaan sanoa, ettd koko
ennuste seisoo ja kaatuu nididen arvioiden mukana. Ennusteen
hienos#ité suoritetaankin yleensi juuri muuttamalla sopivasti
eksogeenisten muuttujien arvoja. Tillikin kertaa ennusteeen hie-
nosaiddssd on kidytetty myoés mallissa endogeenisena muuttujana
esiintyvd4 paiomanmuodostusta. Niin joudutaan melko usein tekemdiin,
silla mitkasn investointien mekaaniset riippuvuudet kansantalouden
muista muuttujista eivit anna tyydyttivai tulosta.

KEHITYKSEN PAALINJAT

Tirkeimpid luonteeltaan ainutkertaisia viimeaikaisen suhdannekehityksen
tekijoita ovat olleet ns. kasinotalouden nousu ja tuho, idédnkaupan
tyrehtyminen sekid maailmantalouden epidsuotuisa, mutta ei lamaksi
kuvailtavissa oleva kehitys. Nami tekijit eivdt kuitenkaan normaalien
talouden reaktioiden vallitessa riitd selittim#in meilld poikkeuksellisen
syville tapahtuntta syoksyd. Kysymyksessd on ehkd jonkinlainen
psykologinen vastareaktio pitkdin jatkuneen nousun jilkeen. Nousun
loppuvaiheessa talouspolitiikan johdon kulutusta hillitseméin pyrkinyt
propaganda on yhdessd keskituloisten kulutusmahdollisuuksia
kaventaneen verouudistuksen kanssa myos purrut loven kokonais-
kysynnin suurimpaan komponenttiin, yksityiseen kulutukseen.
Pasomanmuodostus on tietenkin reagoinut voimakkaasti muun kysynndn
supistumiseen, korkeisiin korkoihin ja yritysten tulokehityksen jyrkkéén
heikkenemiseen.

Nyt aikaansaatu keskitetty tuposopimus parantaa merkittivisti Suomen
kansainvilistd hintakilpailukykya ja avaa tukkeutuneen vientikanavan
uudelleen. Myds odotettu maailmantalouden elpyminen, OECD maiden
timinvuotisesta 1 prosentin kasvusta ensi vuoden 3 prosentin kasvuun
parantaa Suomen vientinikymii. AJKA mallin mukaan juuri 2
prosenttiyksikon suuruinen OECD maiden kasvusysidys on Suomen
bruttokansantuotoksen ja tydllisyyskehityksen kannalta ensimméisend
vuotena tismilleen samanarvoinen kuin 4 prosenttiyksikén suuruisen
tupon madaltamisen vaikutus. Negatiivisen tupon vilitén deflaa-
tiovaikutus ja siti kautta parantuneen kilpailukyvyn my&hemmit
vaikutukset tulevat lisiksi. AJKA mallin mukaan palkkatason
alentaminen vaikuttaa siis mydnteisesti kilpailukykyyn. On selvii, ettd
se merkitsee ostovoiman alentumista niille, jotka ovat vield tyollistetyin,
mutta ostovoiman alentuminen ei ole liheskdin julkisuudessa esitettyjen
lukujen suuruinen, silli kotimainen hintataso tulee alenemaan AJKA
mallin mukaan lihes palkkatason alenemisen verran.

Negatiivinen tuposopimus alentaa paitsi tuotantokustannuksia, mikd on
sen ensisijainen tarkoitus, my6s markan ulkomaista ostovoimaa.
Alentuminen eli sisiinen devalvaatio saattaa kuitenkin osoittautua
riittiméittoméksi, jos valuttavarantoa ylldpitivd korkea korkotaso putoaa
muutaman prosenttiyksikidn verran eli kansainviliselle tasolle. Silloin
valuutta pankenee Suomesta ja saatetaan joutua likviditeettikriisiin.
Korkojen korkeana pysyminen on puolestaan selitettivissd pikemminkin
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pankkijirjestelmin kasinokauden jilkeiselld krapulalla kuin paddoman
reaalisella tuottavuudella. Tamin takia korkojen romahtaminen on ajan
kysymys. Ja silloin saatetaan devalvaatioon joutua, ei pitkdn tdhtiyksen
syystd eli kilpailukyvyn heikkenemisen takia, vaan lyhyen tdhtdyksen
syysti eli yksinkertaisesti valuutan loppumisen takia.

Bruttokansantuotoksen supistuminen on AJKA mallin mukaan tini
vuonna 4 prosenttia, mutta ensi vuonna elpyvin viennin ansiosta olisi
kasvua jo 1 prosentin verran. Valtiovarainministerién ennuste tille
vuodelle on 5 prosentin supistuminen. ETLAn ja PTTn ennustavat
ovat tille vuodelle 5 ja 6 prosentin supistumista. Ensi vuodeksi VM ja
ETLA ennustavat nollakasvua ja PTT ennustaa kokonaistuotannon
jatkavan supistumistaan, ennuste on - 1.5 prosenttia.

Tyottomyysennuste on AJKA mallin mukaan tille vuodelle 185 tuhatta,
mutta ensi vuodelle jo 230 tuhatta. Nimi ennusteet jaineviat tehdyista
korjauksista huolimatta paljonkin todellisen tilanteen paremmalle
puolelle. Vasta noin 3 prosentin kokonaiskysynndn kasvu riittdisi
sitomaan sekd tuottavuuden nousun vapauttaman tydvoiman ettd
tybvoiman tarjonnan kasvun tuoman uuden tydvoiman tarjonnan
tuotantoon.

AJKA mallin mukaan pidomapanoksen kasvu prosentilla johtaa
tyévoimantarpeen vilittomédn supistumiseen 0.3 prosentilla ja vield
samansuuruiseen supistumiseen muutaman seuraavan vuoden aikana.
Kun piiomakanta normaalisti kasvaa 3-4 prosentin vuosivauhdilla,
vapautuu tydpanosta noin 2 prosenttia eli noin 50 tuhatta tyontekijaa.
Tuotannon kasvu yhdelld prosentilla vaatii mallin mukaan puolestaan
valittdmaisti noin 0.4 prosentin ja pitkdlld tihtidykselld vastaavasti puolta
suuremman tydpanoksen kasvun. Kahden prosentin suuruinen
(vapautuva) tyollistettdvien m#iard vaatii siis noin 3 prosentin tuotannon
kasvun. Siis vasta kolmen prosentin tuotannon (bruttokansantuotoksen)
kasvu riittdd pitimiin tyottomyden kurissa, vaikka paineita ei tydvoiman
tarjonnan puolelta tulisikaan.

Inflaatio. Mallin antama alkaneen vuoden inflaatioprosentti on 4. Ensi
vuodeksi AJKA malli antaa tdssi erikoisessa tilanteessa vajaan 2
prosentin suuruisen yleisen hintatason putoamisen, edellyttien etti dsken
tehty tuposopimus pitd4d. Malli antaisi itse asiassa myds negatiivisen
palkkaliukuman, mutta sellainen on sovellusohjelmassa estetty, joten
sovittu tupoprosentti muodostuu myds toteutuneeksi yksikkopalk-
kakustannusten alennusprosentiksi. Koska kustannusten alentamisesta
seuraa myds hintatason alentuminen, jd4 reaalipalk@n muutos plussan
puolelle, 1.5 prosentiksi, eikd missddn tapauksessa alene 4 prosenttia
kuten neuvottelujen aikana julkisuudessa esitettiin.

Vaihtotase. Vaihtotasevajeeksi AJKA malli antaa tille vuodelle vihin
yli ja ensi vuonna vdhdn alle 20 mrd mk eli prosenttiosuuksina
bruttokansantuotoksesta jatkuvasti supistuvan vajeen. Tdmi johtuu
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tietenkin siitd, ettd negatiivinen ja alhainen ostovoiman kasvuvauhti
pitida tuontikysynnidn kurissa. Suomen kansainvilinen kilpailukyky
paranee nyt selvisti ja paraneminen jatkuu niin kauan kuin inflaatio on
ulkomaista hitaampaa. Kotimainen inflaatio on tdysin riippuvainen
tupokorotuksista. Mutta myés korkea kotimainen korkotaso vaikuttaa
kilpailukykyyn. Vaihtotaseen ei voida odottaa muodostuvan suureksi
ongelmaksi niin kauan kuin lama jatkuu, mutta valuuttavaranto saattaa
korkotason alentumisen ja Suomen talouspolitiikan ulkomaisen
uskottavuuden heikkenemisen johdosta paeta maasta ja synnyttdad
devalvaatioon pakottavan likviditeettikriisin.

Piiomanmuodostus. AJKA mallilla laaditussa ennusteessa pddoman-
muodostuksen kasvu on jouduttu asettamaan eksogeenisesti, koska kaikki
investointiyhtidldévaihtoehdot antavat todellisuuteen verrattuna selvisti
lilan alhaisia lukuja. Muutaman vuoden takainen raju
rahamarkkinareformi vaikutti ilmeisen piristivésti investointitoimintaan,
ei vain finanssisijoituksiin, vaan myds sen pohjana olevaan
reaaliprosessiin. Toisaalta taas alentuneen inflaation takia on reaalikorko
noussut tekijiksi, joka hillitsee pdiomanmuodostusta ja korostaa
investointien ja tuotannon tehokkuusvaatimuksia. Erds laman
ilmenemismuodoista on juuri investointien supistuminen. Jokainen
prosentin supistuminen piiiomanmuodostuksessa supistaa AJKA mallin
mukaan kokonaistuotantoa 0.3 prosenttia, lisd4 inflaatiota -0.1 prosenttia,
lisdd tyottomyyttd 2000, mutta viahentdd tuontia 0.3 prosenttia ja
parantaa vaihtotasetta 400 mmk.

Tulot ja kulutus. Yksityisen sektorin kdytettivissd oleva reaalitulo
kasvoi viime vuonna 1.4 prosentilla. Mallin mukaan reaalitulon
supistuminen jdi tind vuonna vihin alle 0.5 prosentiksi. Ensi vuonna
kasvu on AJKA mallin mukaan 1.5 prosenttia. Nimi kiytettdvissi
olevan tulon muutosluvut ylldpitivit vastaavasti edelleen yksityisen
kulutuksen juuri ja juuri kasvun puolella. Tissd vaiheessa vaihtotasevaje
ei edellytd kulutuskysynnidn hillitsemistd, ja progressiivinen veroasteikko
hillitsee automaattisesti  kulutuskysyntid ja vaimentaa sen
vaihtotasevaikutuksia siindkin vaiheessa, kun tulonmuodostus jo on
kasvussa.

BUDJETIN EHDOILLA

Kuten ennenkin, ennuste on mahdollisimman hyvén vertailukelpoisuuden
takia laadittu kdyttien keskeisten sekid tdtd etti ensi vuotta koskevien
olettamusten osalta valtion tulo- ja menoarvioon liittyvdn taloudellisen
katsauksen lukuja. Ensi vuoden luvut on arvioitu erikseen.
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AJKA MALLISSA ON OLETETTU Muutosprosentit
1990 1991 1992
Finanssipolitiikka
Elinkeinotuki 8.0 11 8
Tulonsiirrot kotitalouksille 13.3 2 4
Sosiaaliturvamaksut 17.0 5 -4
Julkinen kulutus 4.4 2 0
Julkinen piiomanmuodostus 134 3 3
Vilill verot/bruttokansant, % 15.0 151 15.4
Vilitt verot/kulutt tulot, % S g 4 16.4 15.1
Maailmantalous
Vientihinnat 0.4 -0.5 2.5
Tuontihinnat 1.3 0.0 25
OECD maiden bruttokansantuotos 2.6 1.0 3.0
Muut olettamukset
Varastojen muutos, mrd 1985 mk 4.1 -11.0 -10.0
Tupoprosentti 55 4.0 -3.0

Mallilla laadittu ennuste perustuu lihimenneisyyden havaintoaineistosta
laskettuihin kertoimiin ja oheisessa taulukossa esitettyihin lukuihin. Jos
ne on arvioitu véirin, myos mallilla laadittu ennuste menee vikaan.

AJKA MALLIN OSUVUUS

Verrattaessa AJKA mallin ennustekykyd ETLAn ja VVMn ennusteisiin,
jotka tehdiddn asiantuntija-arvioiden perusteella, havaitaan, ettd AJKA
mallista suoraan otettu ennuste on monessa tapauksessa yhtd osuva.

1977-80 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 Yht
VVM 105 2 939 6 25 1 I8 63773377437 38 45.1
ETLA 11 IO 325 6 43 8 38 03 4.8 43.1
AJKA 14.5 4 2 0 4 2 28T S BMIER L AR08 37.6

Y114 olevassa taulukossa on Valtiovarainministerion, ETLAn ja AJKA
mallilla laadittujen ennusteiden osuvuutta mitattu antamalla piste lahinna
oikeaan osuneelle tai puoli pistetti, jos kaksi on yhti lihel#i oikeaa. Vain
muutaman kerran 126 mahdollisesta on ennuste ollut kaikilla sama,
jolloin myds pisteet ovat menneet tasan, 0.33 kullekin. Laskien yhteen
yhdeksdn keskeisen muuttujan (BKT-kasvu, hinnat, tyottomyys,
vaihtotase, yksityinen kulutus, pdidomanmuodostus, julkinen kulutus,
vienti ja tuonti) pisteet saadaan asetelma, jossa AJKA on saanut eniten
pisteitd 5 kertaa neljdstdtoista (ml viime vuoden tasatulos VVMn kanssa).
Mutta kerran on tullut myés pyored nolla, vuoden 1983 ennusteesta.
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VAIHTOEHTOISET ENNUSTEET

Seuraavaan taulukkoon on laskettu vaihtoehtoisia ennusteita jotka
valaisevat erdiden keskeisten muuttujien vaikutuksia. On laskettu ensi
vuodelle vaihtoehtoiset ennusteet otsakkeiden BUDJ, OECD, TUPO ja
DEVA alle poikkeamina PERUS vaihtoehdosta.

BUDJ vaihtoehdossa on oletettu, etti julkista kulutusta kasvatettaisiin
elvytystarkoituksessa 2 prosentilla perusvaihtoehdossa oletetun nolla-
kasvun asemesta. Tillaista elvyttivdid kysynnidn sysdystd vaatisi ns.
oikeaoppinen budjettipolitiikka siihen liittyvistd rahoitusvaikeuksista ja
yleisistd julkisen sektorin kasvattamisen vastaisista mielipiteistd
huolimatta. - Liike ei aina maistu kovin makealta.

OECD vaihtoehdossa on tutkittu kansantalouden ulkoisen
kysyntisysiyksen merkitystid olettamalla, etti odotetun 3 prosentin
kasvun asemesta maailmantalouden ostovoiman kasvu (OECD-maiden
bruttokansantuotoksen kasvu) jdisikin 1 prosenttiin, siis tilanne
kaantyisi Suomelle epidedullisemmaksi.

TUPO vaihtoehdossa on laskettu, miki olisi kehitys, jos arvioidun 3
prosentin palkkojen alennuksen asemesta jaitdisiinkin 0 ratkaisuun.
On huomattava, ettd takakannessa esitetyissi tutkimuslaitosten
ennusteissa ei ole otettu huomioon nyt nikopiirissd olevaa selvisti
kustannustasoa alentavaa tuporatkaisua, vaan VVM perustaa ennusteensa
1 prosentin tuporatkaisulle, ETLA mainitsee edellytykseni olevan ’hyvin
maltillisen’ tuporatkaisun ja PTT olettaa, etti sopimuspalkat eivit nouse,
vililliset tydvoimakustannukset hivenen laskevat ja lomaraha poistetaan.

DEVA vaihtoehdossa on oletettu, etti suoritetaan 20 prosentin
devalvaatio, jolloin sek#d tuontihinnat etti vientihinnat nousevat 20
prosenttia.

ikki t
VAIHTOEHDOT 1992 poikkeamal

PERUS BUDJ OECD TUPO DEVA

Reaalinen BKT % 1.4 +0.5 -0.3 -0.2 -0.4*
Tyo6ttomyys, 1000 136 i 2 + 3 + 2 + 5
BKT-hinnat % 43 -0.1 +0.1 +2.6 +2.3
Vaihtotase, mrd mk -24.5 -04 -0.9 -0.3 +6.0
Vienti % 4.1 0.0 -1.2 -0.3 +2.4
Tuonti % 1.6 +0.5 -0.5 -0.1 -14
Yksityinen kulutus % 1.8 +0.6 -0.4 -0.3 -0.8

Devalvaatio on ehkd valtettdvisséd AJKA9011-8




Taulukosta nihdéin ....

1. Kaksi pronsenttiyksikkéd suuremman julkisen kulutuksen vaikutukset:
Niin suuri julkisen sektorin taholta markkinoille kohdistuvan kynnén
lisdys aiheuttaisi +0.5 prosenttiyksikén suuruisen muutoksen seké
bruttokansantuotoksen etti tuonnin kasvussa (ostovoiman kasvamisen
takia). Yksityistd kulutusta titi kautta toteutunut ostovoiman lisdys
kasvattaisi 0.6 prosenttiyksikén verran. Timin aidon elvytyspolitiikan
vaikutuksia olisi edelleen vaihtotasevajeen heikkeneminen 400 mmk ja
ty6ttdomyyden pieneneminen 2000 henkilolla.

2. OECD vaihtoehto merkitsisi pdinvastaista kehitystd kuin edellinen.
Jos maailmantalouden kehitys olisikin nykyistd epdsuotuisampi, jdisi
Suomen toipuminen lamasta suunnilleen edellisen elvytyspaketin verran
heikommaksi. Vaihtotase kuitenkin heikkenisi viennin sakkautumisen
takia, vaikka kotimaisen kysynnin supistuminen siti hieman parantaakin.

3. TUPO vaihtoehdossa nihddin AJKA mallin mukaiset vaikutukset
siind tapauksessa, etti 3 prosentin palkka- ja kustannustason
alentamisen asemesta tyydytdinkin vain pitim#in palkkataso entiselldn.
Tupovaihtoehdon voimakkain vaikutus on vaikutus hintatasoon. Kun
palkkoja korotetaan, nousevat tuotantokustannukset ja hintoja on
korotettava. Vain tuottavuuden nousun suuruinen palkankorotus ilman
hintavaikutuksia on mahdollinen.

4. DEVAlvaation vaikutus: Vientihintojen ja tuontihintojen 20 prosentin
nousu hiukan kohentaisi markkinahintaista, mutta painaisi alas
tuotantokustannushintaista bruttokansantuotosta. Tissad tihdelld merkitty
luku tarkoittaa jilkimmdiisti. Ennen kaikkea devalvaatio kuitenkin
kaksinkertaistaisi inflaation. Juuri tima devalvaatiolddkkeen haitallinen
sivuvaikutus on pahin este sen kiytélle. Tiastd ei kuitenkaan
toimenpiteen kertaluontoisuuden vuoksi vélttdmaittd syntyisi inflaatio-
odotuksia kuten vastaavista tupokorotuksista. Inflaatio-odotukset ovat
korotusten jilkitauti, jota voidaan pitii pahempana ongelmana Kuin itse
tautia eli kertaluontoista tupokorotusta silloin kun silld esim viltetiiin
suuri lakkosuma. Luonnollisesti devalvaatio piristdisi vientid, AJKA
mallin mukaan 2.4 prosenttia. Tuonti sen sijaan supistuisi, samoin
yksityinen kulutus. Tydttdmyyteen devalvaation nettovaikutus olisi
viennin kasvusta huolimatta tuotantokustannushintaisen
bruttokansantuotoksen supistumisen takia kielteinen.

Devalvaatiolla tavoiteltu vaihtotasevaikutus olisi 6.0 mrd mk.

Suurellakaan devalvaatiolla ei siis pystyttdisi kerta heitolla puhaltamaan
pois koko vaihtotasevajetta.
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49 QGDF Bruttokansantuotos mrd 85 mk

vsi tieto kvu% ExpTrend: 66-90 3.6%, 81-90 3.5% 66-90, sd = 67.7
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67 QGDP Bruttokansantuotoksen hinta 1988 =1

vsi tieto kvu% ExpTrend: 66-90 9.6%, 81-90 6.5% 66-90, Sd = 0.369
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56 UNMT Tyéttomyys tuh hlotyov

vsi tieto kvu% 41

ExpTrend: 66-90 5.0%, 81-90 -4.8% 66-90, Sd =
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48 FBAR Vaihtotase, prosenttia BKTsta prosenttia
vsi - tieto  kvu% LinTrend: 68-90 -0.1, 81:90 -0.4 68-90, 8d = 2.0
67 -1.6 -24

68 0.8 -150

69 0.0 -100

70 -2.2 0

71 228 %7

72 -1.0 -64

73 -1.8 80

74 -49 172

15 .35 =43

36 =37 931

71 203 =92

78 - 159 =733

79 -0.3 -116

80 -2.7 800

81 -1.0 -63 %
82 .19 80

83 =23 21

84 0.0 -100

85 -14 0

86 -1.0 -29

87 +19 480

88 -206 31

89 -50 92

90 +5.1 2

91 -4.4 -13*

92 =37 .-16*

ka -19 -23 68 3 92 314 36 18 80 .82 84 . 86 BB 50 .92
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PAHKINANKUORESSA

1992 YVM
91-09

BKT-kasvu % 0

Hintatason muutos % 2.5

Tyottomyysaste 10.0

Vaihtotase, mrd mk -18.0

ETLA
91-09

3.5
8.5
-20.3

PTT
91-10
1.5

11
-20

Asko Korpela sekd 'Talouspolitiikka ja ennusteet’ kurssin opiskelijat,

(AJK puh 90-489 211)

Tamin ennusteen laatimisessa kidytetty DOS ympdiristéssd toimiva FORAJKA
tietokoneohjelma samoin kuin talouspoliittisten toimenpidevaihtoehtojen seurauksia laskeva
POLAJKA ohjelma ja néiden graafisessa ympérist&ssd toimivat rinnakkaisversiot sek# niihin
liittyvd AdBase tietopankki (n 230 kansantalouden keskeistd muuttujaa) paivitettyns vuoden

1990 tasalle ovat saatavissa tekijalta.
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