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1 AJKA ennuste: ripeda kasvua matalalta laht6tasolta
2 Kotimaisen kysynnan kasvu ratkaisee
3 Vaihtoehtoiset ennusteet

Ekonometrisella AJKA mallilla laadittu ennuste nayttaa talle vuodelle
kokonaistuotannon kasvua noirrkolmella prosentilla. Kokonaiskysynnan
kasvu on tatakin suurempi, mutta aluksi silhen vastataan varastojen
purkamisella. Kotimainen kulutuskysynta on ,avainasemassa. Sen
elpymisesta riippuu kasvun leviaminen vientiteollisuuden ulkopuolelle.
Vaihtoehtoisissa ennusteissa on selvitetty mahdollisuutta keventaa
julkisen sektorin aiheuttamaa taakkaa alentamalla julkisen sektorin
palkkoja ja sen seurauksena julkisen hyodykkeen hintaa ja edelleen
velkataakan tai verotuksen kenventamista.




AJKA Econometric forecast 93-03

Finland fact forecast
1992 1993 1994
Gross Domestic Product, bin mk 491 493 513
- volume change % 3.5 3 2
- price change % 1.0 1 2
Unemployment rate 13:1 17 16
Balance of curr acc, % of GDP -4.6 -0.8 -0.5




AJKA ennuste: 1993 tuotannon kasvu 3 prosenttia

Kasvuennuste. Ekonometrisella AJKA mallilla laaditun alkaneen
vuoden kasvuennusten mukaan lama on pohjansa ohittanut ja tana
vuonna kokonaistuotato kaantyy kasvuun supistuttuaan kahtena
vuonna perakkain. Valtiovarainministerion kansantalousosaston
julkaisemassa kansantalouden kehitysarviossa ennustetaan
nollakasvua eli bruttokansantuotoksen arvioidaan tdna vuonna
pysyvan viimevuotisella tasolla. Ensi vuoden ennusteeksi AJKA malli
antaa 2 prosentin kasvun.

Tydttomyysennuste. AJKA mallin mukaan tyéttémyysennuste on
talle vuodelle 420 tuhatta, ja ensi vuodellekin vield 400 tuhatta.
Vasta kasvun ylittdessa 3 prosentin rajan alkaa tyéttémyys mallin
mukaan normaalisti supistua. Padomapanoksen hitaan kasvun takia
tuottavuus kehittyy normaalia hitaammin ja sen takia ty6ttémyys
alkaa vahentya kasvun jaadessa 3 prosentin rajan alapuolelle.

tieto ennuste
AJKA ennuste 93-03 1992 1993 1994
1 Bruttokansantuotos, mrd mk 491 493 513
2- - maaran muutos, % 3.9 3 2
3 - hinnan muutos, % 1 1 2
4 Kuluttajahinnat, % 4 -1 3
5 Tyo6ttémyys, 1000 328 420 401
6 Vaihtotase, mrd mk -23 -4.1 -2.7
7 Yksityinen kulutus, % -5 0 -1
8 Kiintea padomanmuodostus, % -15 -9 -2
9 Vienti, % 11 9 3
10 Tuonti, % -1 -1 2
11 Reaalipalkkataso, % -1 2 -0
12 Kaytettévissa oleva reaalitulo, % -3 4 -3
13 Tyon tuottavuus, % 8 3 0
14 Nimellispalkkataso, % & 2 1 2
15 Bruttoveroaste 42 41 43
Kohtien 7-13 muutosprosentit ovat reaalisia

AJKA malli ja silld laadittu ennuste perustuvat kansantalouden
tilinpitoon, josta nyt on saatavissa vuoden 1992 ennakkotiedot.
Ennusteen toinen perusta on valtiovarainministerién julkaisema
kansantalouden kehitysarvio vuodeksi 1993.  Ennuste on tuotettu
AJKA mallin mikrotietokoneversiolla. Mallin parametrit on laskettu
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PNS menetelmalld kansantalouden tilinpitotietojen perusteella vuosien
1966-91 havainnoista.

Kun malli ndyttdad ennusteessa nousua laman jilkeen, se voi johtua
kahdesta syystd: (1) eksogeenisten muuttujien ennakoidut arvot
vetavat mallin ennusteet mukanaan uuteen nousuun tai (2) mallin
dynamiikka aiheuttaa muuttujissa kdanteen nousuun.

Eksogeenisten muuttujien vuosien 93 ja 94 arvoina on kaytetty
valtiovarainministerion kehitysarvion lukuja tai ne on arvioitu erikseen
tai otettu 25 tai 10 vuoden lineaarisista ja eksponenttitrendeista
selitysasteen perusteella. Mallin dynamiikan vaikutus toteutuu siten
ettd useassa yhtéléssa muuttujan arvo maaraytyy edellisen tai kahden
edellisen vuoden tietojen perusteella. Ennusteen kaantymiseen
laskusta nousuksi saattaa riittaa, etta muutos edellisesta vuodesta on
pienempi kuin vuoden takainen muutos.

KEHITYKSEN PAALINJAT

Lama on nyt poistumassa samaa tieta kuin se tulikin ja on aina tullut
Suomen kansantalouteen: viennin kautta. Kahdeksankymmenluvulla
viennin osuus bruttokansantuotoksesta putosi kolmanneksesta
viidennekseen. Karjistetysti voidaan sanoa etta syita oli kaksi: Mihail
Gorbatshov ja Suomen tupojarjestelma. Jalkimmainen teki
myyranty6tédan prosentin parin vuosivauhdilla jakelemalla
tuottavuuden nousun reippaasti ylittdvia palkankorotuksia, jotka
vahitellen johtivat niin vahvaan markkaan, ettd silla sai kaiken
tuontitavaran naurettavan halvalla, mutta vientitavaran tuotanto-
kustannukset nousivat pilviin ja ajoivat viennin kannattavuuden niin
ahtaalle, ettd Neuvostoliiton hajoaminen ja itdviennin pois putoaminen
panivat lamakierteen liikkeelle juuri silla tavoin kuin ekonometrisen
suhdannemallin dynamiikka edellyttaa.

Vahvan markan kupla puhkaistiin syksyn 91 devalvaatiolla ja loput
ilmat puhallettiin ulos markan kellutuksella. Nyt ollaan lahdéssa
uuteen nousuun realistiselta pohjalta. Melkein voi vain toivoa, etta
itdviennin uusi nousu viivahtaisi viela hetken ja osuisi jonnekin
vuosikymmenen loppupuoliskolle, jolloin laman sydvereista kammettu
kasvu alkaa ehka uudelleen hiipua.

Bruttokansantuotoksen kasvuksi AJKA malli antaa télle vuodelle 3
prosenttia ja ensi vuodelle 2 prosenttia. Valtiovarainministerién
ennuste télle vuodelle on nolla prosenttia. Ensi vuodelle myés VVM
ennustaa reipasta 2.5 prosentin kasvua.

Tyottomyysennuste on AJKA mallin mukaan téalle vuodelle 420
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tuhatta ja ensi vuodellekin viela 400 tuhatta. On muistettava, etta
tuottavuuden nousun takia normaalisti vasta yli 3 prosentin tuotannon
kasvu alkaa supistaa tyottomyytta. Nyt tuottavuuden nousu on
normaalia vahaisempaa ja pienempikin tuotannon kasvu alkaa kohta
sulatella tyottomyyden jaavuorta.

Inflaatio. Mallin antama alkaneen vuoden inflaatioprosentti on 1. Ensi
vuodelle AJKA malli antaa 2 prosentin inflaation. Tupokorotukseksion
talle vuodelle oletettu O ja ensi vuodelle 2 prosenttia. Jokainen
lisdatupoprosentti merkitsee mallin mukaan inflaatiossa 0.8 prosenttia
lisda.  Vastaavasti jokainen prosenttiyksikon pudotus tupossa
merkitsee 0.8 prosentin pudotusta inflaatiossa.

Vaihtotase. Viennin ripean liikkeellelahdon ansiosta vaihtotasevaje
jad AJKA mallin mukaan té&na vuonna noin 4 mrd mk eli vajaaseen
prosenttiin bruttokansantuotoksesta. Ensi vuonna vaje viela téstékin
supistuu, vaikka tuotannon ja tulonmuodostuksen kasvu varsin pian
alkaakin nostattaa tuontia. Vajeen kasvusta ei toisaalta ole pelkoa
niin kauan kuin kotimainen inflaatio on ulkomaista hitaampaa.
Kotimainen inflaatio on taysin riippuvainen tupokoro-tuksista.

Niin kauan kuin tupo ei ylita tuottavuuden nousua, voidaan kuvitella
viennin valtaavan uusiakin markkinoita ja niin kauan kuin kotimainen
inflaatio ei ylita kilpailijamaiden inflaatiota, voidaan kilpailuasemat
sailyttda. Mutta kilpailukyvyn nakertaminen alkaa samana péivana,
kun nousua ryhdytaan ulosmittaamaan ylisuurilla tupokorotuksilla.
Eika ulosmittausideologia kuole niin kauan kuin tupojarjestelma on
oligopolistin unelma: kaikki kyttaavat toisiaan ja se joka onnistuu
ovelalla viime hetken vedolla kahmaisemaan muita suuremman
nimelliskorotuksen saa my6s muita suuremman reaalikorotuksen,
olkoon se sitten kansantalouden kilpailukyvyn kannalta kuinka
turmiollista hyvansa.

Padomanmuodostus. AJKA mallillalaaditussaennusteessa pagoman-
muodostuksen kasvu on jouduttu asettamaan eksogeenisesti, koska
kaikki investointiyhtalévaihtoehdot antavat todellisuuteen verrattuna
selvasti lilan alhaisia lukuja. AJKA malliin on syotetty eksogeenisesti
vield 9 prosentin investointien supistuminen talle vuodelle, mutta vain
2 prosentin supistuminen ensi vuodelle. Viennin ripea liikkeelle 1&8htd
saattaa kuitenkin heratelld investointihaluja jo #@nékin vuonna, ensi
vuodesta puhumattakaan. Jos kulutuskysyntd paasee vauhtiin, se
vetda vuoren varmasti varsin pian myds investoinnit liikkeelle. Vaikka
rakennuskanta riittaisikin pitkélle eteenpdin, on pitkd lama
vanhentanut kalustoa ja koneistoa, vaikka ne eivat kaytdssa olisikaan
kuluneet.

Tulot ja kulutus. Yksityisen sektorin kaytettavissa oleva reaalitulo
supistui viime vuonnakin viela 3 prosentilla. Mallin mukaan reaalitulon
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kasvu on tana vuonna 4 prosenttia, mutta ensi vuonna se
veronkorotusten ja kuluttajahintojen nousun takia uudelleen supistuu
3 prosentilla.  Yksityisen kulutuksen kasvu pysyy ténd vuonna
kaytannollisesti katsoen nollalukemissa eikd ensi vuonnakaan
jattimaisen julkisen velan vaatiman verotuksen kiristamisen takia
paase kasvuun vaan supistuu prosentilla.

TAVANOMAISET OLETTAMUKSET

AJKA mallissa on oletettu Muutosprosentit
1992 1993 1994
Finanssipolitiikka
Elinkeinotuki 1 -13 0
Tulonsiirrot kotitalouksille 18 3 2
Sosiaaliturvamaksut 7 18 10
Julkinen kulutus 0 -4 3.5
Julkinen padomanmuodostus 4.7 3 3
Vililliset verot/bruttokansant, % 14.7 14.9 14.9
Valittomat verot/kulutt tulot, % b g 15.2 16.8
Maailmantalous
Vientihinnat 6.5 8.0 4.5
Tuontihinnat 7.5 0.5 5.0
OECD-maiden bruttokansantuotos 3:5 fu5 25
Muut olettamukset
Varastojen muutos, mrd 1985 mk 1.0 -2.0 0.0
Tupoprosentti 1O 0.0 2.0

Kuten ennenkin, ennuste on mahdollisimman hyvan vertailu-
kelpoisuuden takia laadittu kayttaen keskeisten seka tata ettad ensi
vuotta koskevien olettamusten osalta valtiovarainministerion julkaise-
man kansantalouden kehitysarvion 1993 mukaisia lukuja. Ensi
vuoden luvut on arvioitu erikseen.

Mallilla laadittu ennuste perustuu ldhimenneisyyden havainto-
aineistosta laskettuihin kertoimiin ja oheisessa taulukossa esitettyihin

Tulonmuodostuksen ja kulutuksen kasvu auttaisivat nyt AJKA9303-6




lukuihin. Jos ne on arvioitu vaarin, myés mallilla laadittu ennuste
menee vikaan.

AJKA MALLIN OSUVUUS

Verrattaessa AJKA mallin ennustekykya ETLAn ja VVMn ennusteisiin,
jotka tehdaan asiantuntija-arvioiden perusteella, havaitaan, ettei AJKA
mallista suoraan otettu ennuste ole ratkaisevasti heikompi.

77-82 1983 1984 1985 1986 1987 1988 19881990 1991 Yht
VVM 16 6 2.5 1 1863 38 i3 S8 s e h:., 48.6
ETLA 5175 3 205 6 4.3 000,803 8 0B nideBrn b 45.6
AJKA 20 0 4 2 2:8.11 B8 01 8% 4438 50.0.°8 3 40.6

Ylla olevassa taulukossa on Valtiovarainministerion, ETLAn ja AJKA
mallilla laadittujen ennusteiden osuvuutta mitattu antamalla piste
lahinna oikeaan osuneelle tai puoli pistetta, jos kaksi on yhta lahella
oikeaa. Vain muutaman kerran 135 mahdollisesta on ennuste ollut
kaikilla sama, jolloin myds pisteet ovat menneet tasan, 0.33 kullekin.
Laskien yhteen yhdeksan keskeisen muuttujan (BKT-kasvu, hinnat,
ty6ttémyys, vaihtotase, yksityinen kulutus, paaomanmuodostus,
julkinen kulutus, vienti ja tuonti) pisteet saadaan asetelma, jossa
AJKA on saanut eniten pisteitéd 5 kertaa viidestatoista Mutta kerran
on tullut myés pyorea nolla, vuoden 1983 ennusteesta.

VAIHTOEHTOISET ENNUSTEET

Vaihtoehtoisina ennusteina on talld kertaa selvitetty liilan suureksi
paisuneen julkisen sektorin - tai itse asiassa julkinen sektori ei ole
paisunut, vaan viulut maksava yksityinen sektori on supistunut -
supistamista ilman irtisanomisia ja valitonta tyottomyyden lisdysta.
Se on mahdollista julkisen sektorin hintaa alentamalla. Hinnan
alennus taas edellyttaa palkkojen alentamista, mutta vain julkisessa
sektorissa. "

1. PALK vaiheessa on oletettu, etta julkisen sektorin palkkoja
alennetaan 10 prosenttia edellisen vuoden tasosta. Mallissa taméa on
toteutettu 2.5 suuruisella tupoprosentin alennuksella.

2. HINT vaiheessa on palkanalennuksesta saatu kustannussaasto

siirretty julkisen sektorin hintaan, jota on alennettu 10 prosentilla
edellisen vuoden tasosta. Koska verotusta ei ole muutettu, merkitsee
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hinnanalennus julkisen saastamisen kasvua eli lainanoton
supistamista.

3. VERO vaiheessa on oletettu, ettd velkaantuminen pidetaén
ennallaan, mutta sen sijaan helpotetaan vastaavasti verotusta. Tassa
verohelpotus on jaettu puoliksi valittoman ja vélillisen verotuksen
kesken.

4. ALEH vaihtoehdossa on PhD cand. MBA Ari Lehmusvuon
ehdotuksen mukaan oletettu, ettd 100 000 ty6tdnta siirtyy pysyvan
tyopaikan toivossa tai ‘mielenterveydellisista’ syistd takaisin
tydelamaan tekemaan puolta padivaa nauttien vain aikaisemmin
ansaitsemaansa tyottémyyskorvausta. Tassa spekulatiivisessa
vaihtoehdossa on lisaksi oletettu tuottavuuden pysyvén
muuttumattomana kilpailukyvyn paraneminen on toteutettu
palkkasummaa alentamalla. Osan tuotannon kasvusta on oletettu
menevan varastoon, koska ostovoima alenee palkkasumman
supistumisen johdosta.

Vaihtoehdot 1993 poikkeamat

PERUS PALK HINT VERO | ALEH
Reaalinen BKT % 3:3 +0.4 +0.4 +1.6 +0.2
Tyéttémyys, 1000 420 -1 -1 -17 -50
BKT-hinnat, % 0.7 -2.0 -2.0 -1.8 -0.0
Vaihtotase, mrd mk -4.1 +0.6 +0.6 -1.1 +2.1
Vienti, % 9.0 +0.5 +0.5 +0.6 +1.0
Tuonti, % -0.8 +0.1 +0.1 +1.4 -0.4
Yksityinen kulutus, % -0.4 +0.4 +0.4 +33 -1.4
Julkin saast, mrd mk -18.9 +1.0 +8.6 +2.3 1.3
Bruttoveroaste 40.7 +0.3 +0.3 -1.6 -0.3

Taulukosta nahdaan ....

1. PALK Julkisen sektorin 10 prosentin suuruinen palkan alennus,
joka mallissa on toteutettu julkisen sektorin osuutta vastaavana
yleisena 2.5 prosentin alennuksena toteutuisi hintatason alenemisen
kautta nimenomaan kilpailukyvyn paranemisena. Hinnat putoaisivat
entisestaan 2 prosenttia. Se kasvattaisi puolella prosentilla vienti ja
siten reaalista bruttokansantuotetta ja yksityista kulutusta seka lisaisi
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julkisen sektorin saastamista.

2. HINT vaihtoehdossa julkisen sektorin hydykkeiden hinnanalennus
muuttaisi  palkoissa tapahtuneen kustannussaaston julkisen
saastamisen roimaksi kasvuksi. Tama olisi tarpeen, jos lainanottoa
halutaan vahentaa tai joudutaan vahentamaan...

3. VERO vaihtoehdossa lainaotto pidetaan ennallaan ja sensijaan
vyorytetaan kustannussaastd veronalennuksina kuluttajille. Tasta
seuraisi voimakas kysyntashokkiyksityisesséa sektorissa. Se supistaisi
merkittavasti tyottomyyttd, mutta lisdsi myOs tuontia niin etta
vaihtotasevaikutus olisi negatiivinen. Vaikka verohelpotukset on tassa
suoritettu tayden 10 prosentin suuruisina, jaisi kokonaisvolyymin
kasvun ansiosta sijaa myos julkisen lainanoton supistamiselle. Siihen
antaisi mahdollisuuden julkisen saastamisen kasvu. Vain talla
vaihtoehdolla olisi bruttoveroastetta supistava vaikutus.

4. ALEH vaihtoehdossa kilpailukyvyn paraneminen nakyy viennin
kasvuna ja vaihtotaseen merkittdvana paranemisena. Yksityinen
kulutus sen sijaan supistuu kilpailukykya parantavan palkkasumman
supistamisen johdosta. Tama tydllisyytta parantava vaihtoehto
rasittaa julkista sadastamista, pakottaa kasvattamaan julkista velkaa.
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27 UNMR Tyéttomyysaste prosenttia

vv tieto kvu% ExpTrend: 68-91 4.1%, 82-91 -2.5% 68-91, sd = 1.7
69 2.6 -30
70 1.8 31
71 2292
7224 9
I3 022 R
7417223
g2 3y
76 4.0 82 *
71000 50
a8 D a2y
79°16.0 -20
80 4.7 -22
SL s 10
82: 5.9 116
83 00b0 3
8 52 -15
8 50 4
86 54 .08
87 5.1 &
88 4.6 -10
89 3.5 -24
90 3.4 33
91 7.6 3124
921 13.1 % 2r
931691209
94 16.1 -5*
ka 42 7.6
18 FBAR Vaihtotase, prosenttia BKTsta prosenttia
vv tieto kvu% LinTrend: ‘70-91' -0.0, 82-91 -0.4 ' 70-91, Sd =" 2.1
69 0.0 -100
70222 0
915::2:8 297
72 -1.0 -64
73 -1.8 80
74 -49 172
19 <13 83
76 -3.7 -51
77 0.3 -92
78 1.9 -733
79 0.3 -116
80 -2.7 800
81 -1.0 -63
82 -19 90
83230 2]
84 0.0 -100
8 -14 0
8 -1.0 -29
87 -1.9 90
88 -2.6 37
89 -50 92
9 -50 0
91 47 -6
92 4.6 -2%
93 -0.8 -82*
94 -0.5 -38%*
e ilieal 73 75 v S 81 83 85 87 8970191
ka 2.2 4.6

Kuviot AJKA61.R31 AJKA9303-11




PAHKINANKUORESSA

1993 VVM ETLA AJKA
93-01 93-03 93-03

BKT-kasvu % 0 -1 3

Hintatason muutos % 1 2 1

Tyo6ttomyysaste 17 175 17

Vaihtotase, mrd mk -15.0 -14 -4.1

Asko Korpela ja 'Makroteoria ja Suomen kansantalous’ kurssin
opiskelijat seka Ari Lehmusvuo.
90-489 211 (HKKK puh 90-4313 300)

Taman ennusteen laatimisessa kaytetty DOS ympaéristossa toimiva FORAJKA
tietokoneohjelma samoin kuin talouspoliittisten toimenpidevaihto-ehtojen seurauksia
laskeva POLAJKA ohjelma paéivitettyna vuoden 1991tasalle ovat saatavissa tekijalta.
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