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Ekonometrisella AJKA mallilla laadittu ennuste nayttaa talle vuodelle
suunnilleen viime vuotisen suuruista kokonafstuotannon kasvua. Tan3 vuonna
ollaan aivan vuosien 1989 ;a 1990 tuotannon tasolla j; ja enS| vuonna se
ylitetaan selvasti. o

Paperille tulostetun AJKA ennusteen jakelu lopetetaan, multa AJKA.ennus_.te -
ilmestyy edelleen internetissa. Nain AJKA voidaan pitaa jatkuvasti ajan

tasalla. Ja mika parasta; kayttdja saa mahdollisuuden itse kokeilla

vaihtoehtoja ja anaiysalda tuloksia palion monipuolisemmin kuin paperiajalla.
Shareware versio on maksuton tavanomaisin internet-ehdoin. AJKA mallin
kayttoa opastetaan Tieteen pa4vma Hetsmgm kauppakorkeakouiulfa torsta!na
97-01-09.




AJKA Econometric forecast 96-10

fact forecast
Finland 1995 1996 1997
Gross Domestic Product, bin mk 546 582 616
- volume change % 4 3 4
- price change % = 3 1
Unemployment rate 18:2 18.8 161
Balance of curr acc, % of GDP 4.5 4.6 4.5




AJKA ennuste: 1997 kokonaistuotanto kasvaa 4 prosentilla

Kasvuennuste. Ekonometrisella AJKA mallilla laaditun paattyméassa olevan
vuoden kasvuennusten mukaan tana vuonna ollaan aivan vuosien 1989 ja
1990 tuotannon tasolla ja ensi vuonna se ylitetaan selvasti. Tuottavuuden
nousuna ilmeneva onni ja ty6ttémyyden kasvuna ilmeneva onnettomuus on,
ettd tama edellisen huipputuotannon maara saadaan aikaan noin 400 tuhatta
pienemmalla tydpanoksella. Valtiovarainministerion kansantalousosaston
laatimassa taloudellisessa katsauksessa bruttokansantuotoksen arvioidaan
tand vuonna kasvavan vaijaalla 3 prosentilla, AJKA mallin mukaan vahan yli
3 prosentilla. Ensi vuoden ennusteeksi AJKA malli antaa 4 prosentin
kasvun, VVMn ennusteen ollessa hieman alle 4 prosenttia.

Inflaatioennuste.  AJKA mallin mukaan inflaatio bruttokansantuotoksen
hintojen nousulla mitattuna asettuu téné vuonna 3 prosenttiin, jonkin verran
tutkimuslaitosten ennusteita korkeammaksi. Ensi vuoden inflaatio on mallin
mukaan vain vajaat 1.5 prosenttia.

tieto ennuste
AJKA ennuste 96-10 1995 1996 1997
1 Bruttokansantuotos, mrd mk 546 582 616
2 - maaran muutos, % 4 2 4
3 - hinnan muutos, % 3 3 1
4  Kuluttajahinnat, % 0 ) 1
5 Tyottomyys, 1000 430 446 385
6 Vaihtotase, mrd mk 25 27 28
7 Yksityinen kulutus, % 4 1 3
8 Kiintea padomanmuodostus, % 8 9 10
9 Vienti, % 8 6 3
10 Tuonti, % 6 5 2
11 Reaalipalkkataso, % b 1 (o]
12 Kaytettavissa ovea reaalitulo, % 7 [¢] 8
13 Tyodn tuottavuus, % 3 ® 3 0
14 Nimellispalkkataso, % ) 4 1
15 Bruttoveroaste 47 48 48
Kohtien 7-13 muutosprosentit ovat reaalisia

AJKA malli ja silla laadittu ennuste perustuvat kansantalouden tilinpitoon,
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josta nyt on saatavissa vuoden 1995 lopulliset tiedot. Ennusteen toinen
perusta on valtiovarainministerion vuoden 1997 budjetin liitteena julkaisema
taloudellinen katsaus. Ennuste on tuotettu AJKA mallin WINDOWS-
versiolla, mutta saatavissa on viela myds yhtépitavda DOS-versio. Mallin
parametrit on laskettu PNS menetelmalla kansantalouden tilinpitotietojen
perusteella vuosien 1968-95 havainnoista. Eksogeenisten muuttujien
vuosien 96 ja 97 arvoina on kaytetty valtiovarainministerién taloudellisen
katsauksen arvioita tai ne on arvioitu erikseen tai otettu 25 tai 10 vuoden
lineaarisista ja eksponenttitrendeista selitysasteen perusteella.

Voidaan todeta, ettda AJKA malli on selviytynyt lamasta erinomaisesti, silla
yhdeksan keskeisen muuttujan ennusteista vuodelle 1995 nelja osoittautui
tarkemmaksi kuin valtiovarainministerion ja Etlan ennusteet. Myo6s vuotta
aikaisemmin AJKA mallin ennuste oli talla tavoin mitattuna tutkimuslaitosten
ennusteita parempi, vuoden 1994 lopullisten tietojen tultua perati 5
yhdeksastda ennustettavasta muuttujasta osui lahemmaéksi  kuin
tutkimuslaitosten ennusteet.

KEHITYKSEN PAALINJAT

Bruttokansantuotoksen kasvuksi AJKA malli antaa téalle vuodelle vahan yli
3 prosenttia ja ensi vuodelle vahan yli 4 prosenttia. Valtiovarainministerién
ennuste télle vuodelle on alle 3 prosenttia. ETLAN ennuste on télle vuodelle
2.5 prosenttia. Ensi vuodelle Etla ennustaa 3.5 prosentin ja VVM vi&hén alle
4 prosentin kasvua.

Tyottomyysennuste on téalle vuodelle 446 tuhatta, mutta ensi vuodelle vain
385 tuhatta. Taman vuoden tydéttomyysennuste on hieman korkeampi ja
ensi vuoden hieman matalampi kuin tutkimuslaitosten ennusteet. Mallissa
tyollisyys riippuu tuotannon maarastd, padomakannasta ja edellisen vuoden
tyollisyydesta, siis sitd kautta aikaisempien vuosien tuotannosta ja
padomakannasta. Pitkan tahtayksen vaikutukset ovat nykyisten kertoimien
mukaan epatavallisen voimakkaat ja télla kertaa ne vetavat tyévoimantarve-
ennustetta peukalotuntuman mukaan ehka liikaa alaspéin ja siis nostavat
vastaavasti ty6ttémyysennustetta.

Tuotannon kasvu prosentilla aiheuttaa mallin mukaan noin 0.5 prosentin
ty6voiman tarpeen kasvun lyhyella tahtayksella ja jopa yli kahden prosentin
kasvun pitkallda tahtayksellda tai vastaavasti prosentin supistuminen
tuotannossa aiheuttaa vastaavat supistumiset tyévoimantarpeessa. Tata
kautta tuotannon supistuminen 10 prosenttia normaalin alapuolelle
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aiheuttaisi lyhyella tahtaykselld vain 5 prosentin tydvoimantarpeen
supistumisen ja siis vastaavan suuruisen nousun tydttémyysasteessa.
Pitkén tahtayksen (kdytanndssa 5-6 vuotta) vaikutus olisi yli 20 prosenttia.

Inflaatio. Inflaatioennuste suoraan AJKA mallista on paattyméssa olevalle
vuodelle 3 prosenttia. Ensi vuodeksi AJKA malli antaa 1.5 prosentin tupo-
olettamuksella my6s 1.5 prosentin inflaation. Jokainen lisatupoprosentti
merkitsee mallin mukaan 0.7 prosenttia lisda inflaatiota. Vastaavasti
jokainen prosenttiyksikon pudotus tupossa merkitsee 0.7 prosentin
pudotusta inflaatiossa. Valtiovarainministerién ennuste on tille vuodelle
véhan alle ja ensi vuodelle vahan péille 1.5 prosenttia.

Vaihtotase. Vaihtotaseen ylijaaméaksi AJKA malli antaa tille vuodelle
ennatysmaiset 27 mrd mk ja ensi vuodelle vain vieldkin enemman, eli 28
mrd mk. Na&ma ovat 4.6 ja 4.5 prosenttia bruttokansantuotoksesta.
Vaihtotaseen osalta AJKA mallilla tehty ennuste poikkeaa selvisti ylospain
tutkimuslaitosten ennusteista.

Padaomanmuodostus. AJKA mallilla laaditussa ennusteessa padoman-
muodostuksen kasvu on jouduttu asettamaan eksogeenisesti, koska kaikki
investointiyhtalévaihtoehdot antavat todellisuuteen verrattuna selvasti liian
alhaisia lukuja. AJKA malliin on syétetty eksogeenisesti valtiovarainminis-
teridn ennustamat investointien 9 prosentin kasvu tille vuodelle ja 10
prosentin kasvu ensi vuodelle.

Tulot ja kulutus. Yksityisen sektorin kaytettavissa oleva reaalitulo laahaa
korkean veroasteen takia perdssa selvésti bruttokansantuotoksen kasvua
hitaammin. T&an&a vuonna kaytettdvissd oleva tulo suorastaan hieman
supistuu AJKA mallin mukaan viime vuotisesta, mutta kasvaa ensi vuonna
3 prosentilla. Yksityinen kulutus kasvaa suunnilleen tasatahtia kaytettavissa
olevan tulon kanssa eli tand vuonna 1 prosentilla ja ensi vuonna 3
prosentilla.

TAVANOMAISET OLETTAMUKSET

Kuten ennenkin, ennuste on mahdollisimman hyvan v:rtailukelpoisuuden
takia laadittu kayttaen keskeisten seka tatd ettd ensi vuotta koskevien
olettamusten osalta valtiovarainministerién valtion vuoden 1997 tulo- ja
menoarvion liitteené julkaiseman taloudellisen katsauksen mukaisia lukuja.
Ensi vuoden luvut on osittain arvioitu erikseen.
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AJKA mallissa on oletettu Muutosprosentit
1995 1996 1997
Finanssipolitiikka
Elinkeinotuki -6 9 -6
Tulonsiirrot kotitalouksille = 4 5
Sosiaaliturvamaksut 6 <) 5
Julkinen kulutus 1 2 0
Julkinen pdadomanmuodostus -6 -2 -2
Vililliset verot/bruttokansant, % 128 14.9 15:0
Valittomat verot/kulutt tulot, % 14.0 14.4 14.6
Maailmantalous
Vientihinnat b 2 b
Tuontihinnat 0 3 2
OECD-maiden bruttokansantuotos 3.0 1.5 2.5
Muut olettamukset
Varastojen muutos, mrd 1990 mk 6.4 6.4 6.4
Tupoprosentti 3.6 3.0 15

Mallilla laadittu ennuste perustuu lahimenneisyyden havaintoaineistosta
laskettuihin kertoimiin ja oheisessa taulukossa esitettyihin lukuihin. Jos ne
on arvioitu vaarin, myos mallilla laadittu ennuste menee vikaan.

AJKA MALLIN OSUVUUS

Verrattaessa AJKA mallin ennustekykya ETLAn ja VVMn ennusteisiin, jotka
tehdaan asiantuntija-arvioiden perusteella, havaitaan, ettei AJKA mallista
suoraan otettu ennuste ole ratkaisevasti heikompi.

AJKA onnistunut parhaiten kahden edellisen vuoden ennusteissa

AJKA9610




77-86 1987 1988 19891990 1991 199219931994 1995  Yht
VVM 363 6.3 2.7 43 48 35 65 45 2.0 3.0 74.0
ETLA '31.340.8  5(2-40:3"/2:8 2.5 117511126 45,0 W2:01E5140
AJKA 22.3 1.8 11.2 43 11.3 3.0 1.0 2.0,150 :4.0.46.0

Yll& olevassa taulukossa on Valtiovarainministerién, ETLAn ja AJKA mallilla
laadittujen ennusteiden osuvuutta mitattu antamalla piste Iahinna oikeaan
osuneelle tai puoli pistetta, jos kaksi on yht& lahella oikeaa. Vain muutaman
kerran 171 mahdollisesta on ennuste ollut kaikilla sama, jolloin myés pisteet
ovat menneet tasan, 0.33 kullekin. Laskien yhteen yhdeksin keskeisen
muuttujan (BKT-kasvu, hinnat, ty6ttomyys, vaihtotase, yksityinen kulutus,
padomanmuodostus, julkinen kulutus, vienti ja tuonti) pisteet saadaan
asetelma, jossa AJKA on saanut eniten pisteitd 5 kertaa yhdeksastatoista.
Mutta kerran on tullut my6s pyéreé nolla, vuoden 1983 ennusteesta. Koko
tarkasteluaikajaksolla AJKA on saanut eniten pisteitd yksityisen kulutuksen
ja pddomanmuodostuksen ennusteista.

VAIHTOEHTOISET ENNUSTEET

Seuraavaan taulukkoon on laskettu vuodelle 1996 ensimmaisen vuoden
vaikutuksia eli vaihtoehtoiset ennusteet otsakkeiden BUDJ, VLIL ja VTON
alle poikkeamina PERUS vaihtoehdosta. Naité klassisia elvytyksen keinoja
on muutettu siten, etté niillda kaikilla on sama eli 5 tuhannen pienentava
ensimmaisen vuoden vaikutus tyéttémyyteen.

1. BUDJ vaihtoehdossa instrumenttina on julkinen kulutus, jossa tarvitaan
3 prosentin suuruinen lisdys jotta ensimmaéisen vuoden vaikutus olisi 5
tuhannen vahennys tyottémyydessa. Seuraavana vuonna tydttdmyys
vahenisi mallin mukaan vield 9 tuhannella.

2. VLIL vaihtoehdossa on vilillista verotusta alennettu 3.0 mrd mk. Tasta
seuraisi vaadittu 5 tuhannen supistuminen saman vquen tyottomyydessa,
mutta vain 4 tuhannen supistuminen seuraavan vuoden tydttdmyydessa.

3. VTON vaihtoehdossa on verohelpotuksen oltava 6.5 mrd mk, jotta
saataisiin (paaasiassa kulutuskysynnan kasvun kautta) 5 tuhannen
supistuminen tyottdmyyteen. Se olisi samansuuruinen myés seuraavana
vuonna.

AJKA onnistunut parhaiten kahden edellisen vuoden ennusteissa AJKA9610



Vaihtoehdot 1996 poikkeamat

; PERUS BUDJ VLIL| VTON
Reaalinen BKT % 3.4 + 0.7 +£0.4 +0.6
Tyéttomyys, 1000 446 -5 -5 -5
BKT-hinnat, % 3.0 -0.1 -0.1 -0.1
Vaihtotase, mrd mk 26.8 -0.4 01 0.5
Vienti, % 82 +0.1 0 +0.1
Tuonti, % 5.2 +0.4 +04 +0.4
Yksityinen kulutus, % 1.0 +0.2 +0.2 +1.3

Taulukosta nahdaan ....

1. BUDJ Tama kysyntaa elvyttiva ruiske vaikuttaa kokonaiskysynnan
komponenttina bruttokansantuotokosen kasvun kautta ‘tasapaksusti’
kaikkialle muualle paitsi vientiin, joka riippuu maailmantalouden
ostovoimasta ja Suomen kilpailukyvysté. Julkisen kysynnan lisdykselld on
niin pieni vaikutus hintatasoon, ettei se ulotu viennin kilpailukykyyn.
Reaalinen bruttokansantuotos kasvaisi 0.5 prosenttia.

2. VLIL vaihtoehto merkitsisi hieman pienempéa reaalisen markkinahintaisen
bruttokansantuotoksen kasvua, mutta varsin suurta sysaysta tyollisyyteen.
Viélillinen verotus (ja sen ohella erilaiset muut tyollistamiseen liittyvat
maksut) on siis se tekija, joka selvimmin nakertaa yrittajien
palkanmaksukykya.

3. VTON vaihtoehdon elvytysvaikutus toteutuisi paaasiassa yksityisen
kulutuskysynnén kautta, ensimmaisen vuoden kasvusysays 1.3 prosenttia.
Viélittdomén verotuksen keventdminen tuottaa siis ainakin viisi kertaa
suuremman vaikutuksen yksityiseen kulutukseen kuin julkisen kulutuksen
lisdéminen. Verohelpotuksen vaikutukset eivat ulotu vientiin, mutta kyllakin
tuontiin. Vaihtotasevaikutus on tassd tarkastelluista talouspolitiikan
valineista suurin juuri valittémalla verotuksella.

Voit itse laatia vaihtoehtoisia ennusteita... AJKA9610



ENNUSTE RIIPPPUU KAYTETYSTA TEORIASTA

AJKA mallissa kayttajalla on mahdollisuus valita esim kulutuksen osalta
kaytetddnkd Keynesin vai Friedmanin kasityksen mukaista kulutuksen ja sita
selittdvien tulojen valista riippuvuutta. Kulutuksessa vaihtoehtoisia teorioita
on neljd, samoin on palkkojen maaraytymisessd. My®ds viennissa, tuonnissa,
tydllistémisessd ja hintojen méaardytymisessd on vaihtoehtoja. Loppujen
lopuksi kahdesta neljgan vaihtoehtoa kuudessa mallin kohdassa antavat
kaikkiaan 384 erilaista mallia ja erilaista ennustetta.

Kéytettévissd on ohjelma, joka laskee neljan viimeisen havaintovuoden
(1992-95) osalta kaikki 384 vaihtoehtoa ja vertaa mallilla laskettuja arvoja
néiltd vuosilta saatavissa oleviin toteutuneisiin arvoihin. Tdman laskelman
perusteella on selvitetty 10 parasta mallivaihtoehtoa. Niistd mika tahansa
voidaan ottaa kaytt6on yhdelld hiiren napaytykselld. Ja aina kun vaihdetaan
teoriaa, vaihtuu myds ennuste.

Voit itse laatia vaihtoehtoisia ennusteita... AJKA9610
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FORAJKA ohjelma laskee AJKA mallia ja eraitd tarkeitd olettamuksia
kéyttden noin 50 tarkean kansantalouden osatekijan arvon. Kaikkia
olettamuksia ja mallin antamia tuloksia voidaan tarkastella graafisesti kuten
ylléd olevassa kuviossa, jossa on kiintedhintaista bruttokansantuotosta
koskevat havainnot vuodesta 1961 lahtien. Kuvioon ja taulukkoon on
merkitty AJKA ennusteet vuosille 96 ja 97. Kuvioon on tadman lisaksi
merkitty pitkd (25 v) ja lyhyt (10 v) eksponenttitrendi ja néaiden
kulmakertoimet eli vastaavat vuotuiset prosenttimuutokset, tissa siis 2.5 %
ja 0.2 %. Kuviota ja aikasarjaa voidaan tarkastella vuoroon tasona - kuten
téssa - tai prosenttimuutoksina % néppaimesta painelemalla. Kuvio ja kaikki
tiedot voidaan leikepdydén kautta siirtdd esim tekstinké&sittelyssa olevaan
dokumenttiin.

= FORAJKA  ohjelman  pasaikkunan  riippu-
: valikon kohdasta Tiedosto voidaan valita

og5a® kohta AJKA historia. Silloin nahdaan
: ii viereinen nayttd, jossa voidaan tarkastella
2 prosenttimuutoksina tai tasoina ennuste-
seurannassa kaytettyja 9 keskeista
muuttujaa ja AJKA mallin, ETLAn ja
Valtiovarainministerién tekemia ennusteita
vuodesta 1977 lahtien. N&ma ennusteet
“on tehty .edellisen vuoden syksylla
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seuraavaksi vuodeksi.

Kuviot: AJKA61.R35 AJKA9610



11

Seka FORAJKA etta POLAJKA ohjeimaan
kuuluu  Windows ohjelmien tapaan
| monipuoclinen ohjeisto (Help), itse asiassa
niiss8 on kaksi ohjetiedostoa kummas-
sakin, sillda kumpaankin kuuluu erikseen
ohjelman kayton opastus ja erikseen
(tietenkin my®6s itsendisesti toimiva) AJKA
mallia koskeva opastus. Tulostusta
voidaan ohjata paperille tai tiedostoon
Tiedosto|Tulostus menusta. Ennusteen
muokkaamisessa on mahdollista kayttaa paaikkunan riippuvalikon kautta 14
korjausparametria, joiden avulla tarkeitd endogeenisia muuttujia voidaan
eksogenisoida halutulle vuosimuutostasolle. Ohjelman keskustelukielta
voidaan vaihtaa kielimenun kautta.

POLAJKA ohjeimassa kuten FORAJKA
ohjelmassakin lahtékohtana on viimeisin
AJKA ennuste. Ohjelmassa on Vviisi
kansantalouden  tavoiteasetelmaa ja
vastaavaa toimintaympéristéa. Niissa on
tuotannolle, tyottémyydelle, inflaatiolle ja
vaihtotaseelle asetettu tietyt tavoitearvot,
jotka jonkin verran poikkeavat AJKA
ennusteesta. Poikkeamia tavoitearvoista
painotetaan toimintaymparistosta riippuen.
Kaytettavissa on kymmenkunta talous-
politiikan instrumenttia, kuten verotus, julkinen kulutus, tupo, elinkeinotuki
... Joita ohjelman kayttaja voi helposti muuttaa ja antaa sen jalkeen AJKA
mallin laskea seuraukset.

Painotettujen poikkeamien nelididen summa on tappiofunktion arvo, yksi
luku, joka suurenee tai pienenee sen mukaan lahestytaanké tavoitearvoja vai
joudutaanko niistéd kauemmas. Tappiofunktion arvon (kuviossa vasemmalla
keskelld luku 23) pieneneminen on tienvitta oikeaan suuntaan, lZhemmas
tavoitearvoja. Taman perusteella on kenen hyvénsd helppo mieltaa
kansantalouden keskeisia syy- ja seuraussuhteita ja oppia ohjaamaan
taloutta kohti tavoitearvoja. Kayttaja voi myds itse madritella tavoitearvot
ja toimintaympériston (tavoitteiden keskinaisen térke{sjérjestyksen).

Tata ohjelmaa ovat sadat korkeakouluopiskelijat ja johtamiskoulutuksen
kurssilaiset kayttaneet kansantalouden syy- ja seuraussuhteiden opiskelussa.
Myods POLAJKA ohjelmassa on paitsi ohjelman kaytén myés AJKA mallin
opastus ja kaikkien mallin muuttujien grafiikka sek3 leikepéytatoiminnot.

Internetissa on tama esittely on vareissa ja sieltd saat yhdelld népaytyksella
sekd FORAJKA etta POLAJKA ohjelman koekayttossi. Mikset kokeilisi?

Kuviot: AJKAS1.R35 AJKA9610



PAHKINANKUORESSA

1997 VVM ETLA AJKA
96-09 96-09 96-11
BKT-kasvu % 2.9 3.5 4.4
Hintatason muutos % 1.6 2 1.4
Tyo6ttémyysaste 15.4 16 16.1
Vaihtotase, mrd mk 242 +24 +27.9

Asko Korpela, puh 09-483860

email: korpela@hkkk.fi

Tee itse oma ennusteesi! .. ja laske vaihtoehtoja

Taman ennusteen ja sen vaihtoehtojen laatimisessa kaytetyn tietoko-
neohjelman FORAJKA ja kurssitoiminnassa kaytetyn talouspolitiikan
optimointipelin POLAJKA péivitettynd vuoden 1995 tietojen tasalle voit

kéatevasti poimia shareware versiona internetin kotisivulta

http://www.hkkk.fi/“korpela/ajkaennu
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