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22 Kulutusfunktio Suomen kansantaloudessa

« 1 PNS - Ekonometrian pikakur ssi
. 2 Tulohypoteesit ja Suomen kansantalous
1. Keynesin perushypoteesi
2. Duesenberryn suhteellisen tulon hypot 2esi
3. Friedmanin pysyvaistulohypote 2si
4. Ando-Modigliani elinkaarihypotee si
» 3 Tulon muutos ja kulutuksen muutos: rajakulutusalttius
.« 4 Lyhyt ja pitkd téahtays
1. Lyhyt tAhtay:;
2. Pitkd téhtays

22.1 PNS - Ekonometrian pikakurssi

. Teoria ja tehtavan asettelu

. Mallin maarittely

. Aineiston yleinen kuvaus

. Mallin parametrien estimointi

. Tulosten ekonometrinen tulkinta

. Tulosten talousteoreettinen tulkinta
. Johtopéaatokset

~NOoO ok, WNPE

PNS-regress o
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22.2 Tulohypoteesit ja Suomen kansantalous
1 Keynesin perushypoteesi

C=za+b a>0,0<bx<1

Jos Suomen kansantaloudesta estimoidaan taman mukaan vuosien 1968-96 tietoja kayttaen
kulutusfunktio, saadaan

CEPF=-1.2+ .97 YDPF R2 = .992
t 0.3 60 DW=101

nrd 1990 mk 1990
YDPF yksityinen kaytettévissé oleva tulo 270.9
CEPF yksityinen kulutus 260.0

{ KULUTUS.REG (68-96) 5 CEPF CNST YDPF} 99-01-27 23:32

CEPF = { Yksityiset kulutusmenot mrd 90 mk  }

- 1,2 {* CNST 0,34 Sarja ykkosia vakiotermin laskemiseksi }
+0,9716 * YDPF { 60 Yksityinen kaytettavissa oleva tulo mrd 90 mk  }
{F 3633(1,27) t, R?20,9923, DW 1,01, SD 5,0, Ro 0,49 (1999-01-27) };

Taméan WREGAJK aikasarjaregression tulostuksen selostus

Tasséa< 0

« Siis tama Suomen kansantalouden havaintoaineistosta estimoitu lineaarinen kulutuefunktio
tayta Keynesin perustavaa laatua olevan psykologisen lain jalkimmaista ehtoa.
« TAmaA ei siis ole Kevnesin nerushvnoteesin miikainen kulutusfiinktio.
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2 Duesenberryn suhteellisen tulon hypoteesi

ClY=a+b¥Y/ly b<O

« C = kuluvan vuoden kulutus
« Y = kuluvan vuoden tulot
- Y, = edellinen tulohuippu

Kaytannossa edellinen tulohuipYt on edellisen vuoden tulo.
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Kuten kuviostga luvuista nahdaan, kéettavissa oleva tulpienenyi
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. kahtena vuonna perakkain: 1976 ja 1977, siis
o 1978 edellinen tulohuippu oli 1975

. kolmena vuonna peréakkain: 1992,1993,1994, siis
o 1995 edellinen tulohuippu oli 1991

Suhteellisen tulon hypoteesin mukainen kulutusfunktio Suomen kansantaloudesta

{KULUTUS.REG (68-95) 1 APCY CNST Y/Y0} 99-01-28 00:21

APCY ={ keskimaarainen kulutusalttius (osamaara) }
+ 0,954 {* CNST 10 Sarja ykkosia vakiotermin laskemiseksi }
+0,0115 * Y/Y0 { 0,13 tulo/huipputulo (osaméaara) }

{F 0,017 (1,26) t, R2:0,0378, DW 1,02, SD 0,021, Ro 0,48 (1999-01-28) } ;

Taméan WREGAJK aikasarjaregression tulostuksen selostus

Tavanomaisessa muodossa

C/Y=0.95+0.012Y, b</0

Eli suhteellisen tulon hypoteesin mukaista kulutusfunktiota ei aineistosta saada.
Johtopéaatos:

Lamaolosuhteissa ihmiset kiinnittdvat huomion muuhun kuin nykytulon ja kaukana takanapain
oleven edellisen tulohuipun véliseen suhteeseen.

40f13 1999-03-18 10:44




AJK permak9922 file:///D|/ajkwwwi/kansanta/permak99/permak9922/permak9922.ht

3 Friedmanin pysyvaistulohypoteesi

C=za+bY+cC: (1

C = kulutus
Y = kaytettavissa oleva tulo
C1 = viivastetty kulutus

Pysyvaistulohypoteesin mukainen kulutusfunktio Suomen kansantaloudesta

{KULUTUS.REG (68-95) 4 CEPF CNST CEP1 YDPF} 99-01-28 00:21
CEPF = { Yksityiset kulutusmenot mrd 90 mk  }

+ 1,1 {* CNST 0,21 Sarja ykkosia vakiotermin laskemiseksi }
+0,7473 * YDPF { 4,3 Yksityinen kaytettévissa oleva tulo mrd 90 mk  }
+0,2261 * CEP1 { 1,3 viiv yksityinen kulutus (CEPF)-1

{F 980(2,25) t, R20,9864, DW 0,94, SD 5,0, Ro 0,53 (1999-01-28) };

Taman WREGAJK aikasarjaregression tulostuksen selostus

Tavanomaisessa muodossa

CEPF =1.1+.75 YDPF + .23 CEPF1 RR =.986
t 0.2 43 1.3 DW =0.94

1995
YDPF yksityinen kaytettévisséa oleva tulo 265.6
CEPF yksityinen kulutus 256.0
CEPF1 viivastetty (= vuoden 1994) CEPF  244.8

Tasta voidaan tunnistaa

. Koyckin muunnoksen parame k =.75ja q = .23.
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. Nuden avula vadaaniakea esm viiden vualen t&aisen tuon kertameks K ¢¢ = ./5(.23) =
.0005. Vuoden 1991 tulo oli 260.0.

. Tasté voidaan siis laskea vuoden 1995 kulutuksen 256 mrd mk selitykseen tulevan siivun olevan
.0005(260) = 0.1 mrd mk eli vain puoli promillea vuoden 1995 kulutuksesta.

» Noin kolme neljannesta eli .75(256) = 192 mrd mk selittdd saman vuoden eli vuoden 1995 tulo.

. Nain siis vuosien 1991-94 tulot eli tulojakauma selitté& vain noin neljanneksen vuoden 1995
kulutuksesta.

- Normaaliaikoina tdma osuus saattaa olla puoletkin.

Yksinkertaistettu johtopaéatos:

.+ noin kolme neljannesta kulutuksesta on sidottu saman kauden tuloihin ja
» neljannes aikaisempiin kulutustottumuksiin.

4 Ando-Modigliani elinkaarihypoteesi

Edellisessa luvussa esitettyjen sindnsa mikrotason perusteluiden jalkeen rohkenemmekin liittda
makrotason kulutusfunktioon lisaselittajaksi reaalitalletukset, jotka saadaan kun nimellistalletukset
jaetaan kutuksen deflaattorilla eli kuluttajahinnoilla.

C=a+bY+dCl+eD/P

missa
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. C = yksityinen kulutus

- Y = kuluttajien kaytettavissa oleva tulo
» C1=viivastetty kulutus

. D = nimellistalletukset

. P = hintataso

Tuleva tulo Suomen kansantalouden kulutusfunktiossa

CEPF =5.9 + .62 YDPF + .19 CEPF1 + .24 DETF R2 =.998
t 3.7 65 1.8 6.5 DW =2.03

mrd 1985 mk 1989

YDPF yksityinen kaytettavissa oleva tulo 218.5
CEPF yksityiset kulutusmenot 218.2
DETF reaalitalletukset 165.5

Ja hokkus pokkus, se onnistui.

= (Selitysaste kohosi entisestaan.
= Kaikki parametrit ovat tilastollisesti merkitsevia t-arvolla mitatt. na.)

. Tasta lyhyen tahtayksen tulkinta on, etté tulojen muutos (mrd) markalla kasvattaa kulutusta .62
(mrd) markalla. Ja talletusten kasvu (mrd) markalla lisda kulutusta .24 (mrd) markalla.

. Pitkan tdhtayksen vaikutuk: saadaan jakamalla ndmé parametrit luvulla (1-.19 = .81) kuten edella
naimme. Saadaan pitkan tahtayksen tulovaikutukseksi eli rajakulutusalttiudeksi tulojen suhteen
.62/.81 = .76 ja rajakulutusalttiudeksi talletusten suhteen .24/.81 = .30.
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= (Tietenkin voimme laskea myo6s vastaavat joustot, jotka ovat eri suuret eri vuosille, kuten aina lineaarisen funkti) 1 joustot.

22.3 Tulon muutos ja kulutuksen muutos: rajakulutusalttius

« Derivaatti - Kulutusfunktion derivaat a
« Suhteellisen tulon hypoteesi ja rajakulutusalttius

1 Suhteellisen tulon hypoteesi ja rajakulutusalttius
Saatiin siis
C/lY=0.95+0.012Y) b</O

Mika on tassa rajakulutusalttius?
. Kulutusfunktion derivaattdC/dY?
ClY=a+bY¥Y/ly b<O

C=aY+bYy,
dC/dY =a+2b Y/

C/Y =0.95+0.012 Y[, [b</0, ndin ei pitaisi olla ]
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dC/dY = 0.95 + 2 (0.012) Y/ [ kasvava, pitaisi olla alenava ]

22.4 Lyhyt ja pitka tahtays

« Viivastetty selitettava selittdjana: Koyckin muunnos

Lyhyt ja pitk& tahtays

Tulojakautuman vaikutuksen analyysi voidaan tiivistdéa kahdeksi luvuksi lyhyen tahtayksen ja pitkan
tahtayksen rajakulutusalttiuksiksi. Lyhyen tadhtayksen rajakulutusalttiudessa kysymys on siitd, mika os
tulojen muutoksen vaikutuksesta toteutuu samana vuonna kuin tulon muutos tapahtuu. Pitkan
tahtayksen rajakulutusalttiudessa taas ajatus on: paljonko tulon muutoksesta aiheutuu kulutuksen
muutosta kaikkiaan eli pitkalla tahtayksella.

1 Lyhyt tahtays

Lyhyen tahtayksen rajakulutusalttius selvida saadusta funktiosta valittomasti, silla vaikutuksiahan ei
voi tulla lainkaan viivastetyn kulutuksen C1 termin kautta. Siis koko term C1 on rinnastettavissa
vakioon. Sen mukaan saammekin lyhyen tahtayksen kulutusfunktioksi:

C=(@+cCl)+bvr

Tasta seuraa tietenkin kokonainen sarja lyhyen tahtayksen kulutusfunktioita, jokaiselle tarkasteltavall
vuodelle omansa. Ne eroavat toisistaan vakion suhteen. Kulmakerroin niissa on kaikisb.1 sama
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Estimoimastamme pysyvaistulohypoteesin mukaisessa Suomen kansantalouden kulutusfunktiosta
saadaan lyhyen tahtayksen kulutusfunktioita kaikille estimointiperiodin vuosille sijoittamalla
seuraavaan kaavaCl1 paikalle aina edellisen vuoden kulutushavainto

CEPF=1.1+.75 YDPF + .23 CEPF1
Esimerkiksi vuoden 1995 lyhyen tahtayksen kulutusfunktio on

CEPF = (1.1 + .23 CEPF1) + .75 YDPF

CEPF = (1.1 + .23 (244.8)) + .75 YDPF

CEPF =57.4 + .75 YDPF

Lineaarisen kulutusfunktion kulmakerroin on my6s samalla rajakulutusalttius eli kulutusfunktion
derivaatta tulojen suhteen. Lyhyella tahtayksella se on siis

MPC, =dC/dY =t=.75

Johtopaatos:

Yhden (mrd) mk tulojen muutos aiheuttaa samana vub = .75 (mrd) mk muutoksen
yksityisessa kulutuksessa.
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2 Pitka tahtays

Pitkan tahtayksen rajakulutusalttiuden selvittdminen on sekin vain piirun verran mutkikkaampi

juttu. Ensiksikin toteamme WREGAJK laskelmien tulostuksesta, etta kulutus kasvaa vuosien 72-96
eksponenttitrendin mukaan 2.1 prosenttia vuodessa. Taman 25 vuoden havainnoista lasketun trendir
voimme katsoa kuvaavan kulutuksen muutosta pitkalla tahtayksella. Sen mukaan siis aina seuraavarn
vuoden kulutus on 2.1 prosenttia suurempi kuin edellisen eli tdssa noudatettua merkintatapaa kaytta

CEPF =1.021 CEPF1 eli
CEPF1 = CEPF/ 1.021 tai
CEPF1 = .98 CEPF

Loppujen lopuksi voimme ilman suurempia tunnonvaivoja kirjoiC1 = C. Nyt emme yhdistakaan
viivastettya termié vakioon, vaan selitettavadan muuttujaan. Se tapahtuu askeista kulutuksen ja
viivastetyn kulutuksen valistd suhdetta kayttden seuraavasti:

C=a+dC+byY
C(l-dy=a+by
C =a/(1-d) + b/(1-d)
Meilla on pitkan tahtayksen kulutusfunktio.

Estimoimastamme Suomen kansantalouden kulutusfunktiosta saadaan

~r—rm~r— a a . AA Ar—-rr—a . - N/~

1999-03-18 10:44

AJK permak9922 file:///D|/ajkwww/kansanta/permak99/permak9922/permak9922. ht

12 0f 13

CEFF= L1+ Z3CEFFL+ /D YDPF
CEPF = 1.1/(1-.23) + .75/(1-.23) YDPF
CEPF=1.3 +.97 YDPF
Siitd saadaan rajakulutusalttius derivoimalla kuten tavallisesti:
MPC_ =dC/dY = b/(1-d= .97
Johtopaatos:

Yhden (mrd) mk tulojen muutos aiheuttaa pitkalla tahtayksella eli saman ja seuraavien vuosien
aikana kaikkiaaib/(1-d) = .97(mrd) mk muutoksen yksityisessa kulutuksessa.

Tuntuu jarkeenkayvalta, ettd pitkalla tahtayksella kutakuinkin kaikki tulon lisays kaytetaan
kulutukseen.

[ Joustot kasitellaan vasta mydhemmin tuotantofunktion yhteydessa ]

Joustot. Tietenk&an emme unohda joustoja. Jousto on loppujen lopuksi kaikkein yleispatevin muutoksen mitta, koska siina
mittayksikk® on aina sama, prosentti: prosenttimuutoksen vaikutus mitattuna prosenteissa. Ja prosenttimuutoksen sulilladesta kai
ihmisilla on konkreettinen mielikuva. Pysyvaistulohypoteesin mukaisesta kulutusfunktiosta saamme kulutuksen tulojoustot eriksee
lyhyelld ja pitkalla tahtaykselld, molemmat sijoittamalla asianomaiset tiedot jouston kaavaan.
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